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PIYASANIN NABZI
ENDEKSI

Turkiye ekonomisinin gucglu ve guvenilir bir yapilya kavusmasina yonelik olarak
surdirdigumuz galismalarda 15 yil geride kaldi. Bu 15 yillik sUrecte uluslararasi ekonomik
iligkiler, makroekonomik istikrar ve sektorel ve bolgesel gelismeye yonelik birgok ¢alisma
yurataldo.

Calismanin ikinci ayinda ortaya c¢ikan arastirma sonuglarini ve bilgi notunu bu ay
(AQustos, 2015) paylastigimiz “Piyasanin Nabzi Endeksi” calismasi ile Turkiye
ekonomisinin ana bilesenleri olan imalat sanayi, hizmetler sektori ve tarim ve gida
sektorlerinde aylik gidisatin takip edilmesi ve takip aya iligkin sektordeki oyuncularin
beklentilerinin  tespit edilmesi hedeflenmektedir. Bu Anketler
baglamda arastirma sonuclar dikkate alinarak Turkiye L L
ekonomisinin ilgili déneme iliskin bilyime performansi ve /iirkiye’nin onde
sektorel dlizeyde sorun yasayan alanlarinin tespit edilmesi  gelen sirketlerinde
gorev yapan

amaclanmaktadir.
iki sorudan olusan kisa bir anketle calismanin ilk etapta etkin profesyonellerden

bir sekilde yurutilmesi planlanmistir. Anketler Turkiye’nin
onde gelen sirketlerinde goérev yapan profesyonellerden
olusan bir grup ile paylasiimakta ve gelen sonuglar
degerlendirilerek bu bilgi notu olusturulmaktadir. Nihai
endeks skorunun belirlenmesinde ana sektdrlerin GSYH’deki
agirliklari dikkate alinmistir.

olusan bir grup ile
paylasiimakta ve
gelen sonuclar
degerlendirilerek bu
bilgi notu

olusturulmaktadr.

Calismanin aylik sonuglarinin sureklilestiriimesinin ardindan

Turkiye ekonomisinin ana gdstergeleri ile olan iligkisi de Ocak 2016 bilgi notu ile birlikte
kamuoyu ile paylasilacaktir. Bu baglamda endeks sonuglarinin sanayi dretimi, GSYiH
blyumesi ve issizlik rakamlari ile iliskisi de 2016 yili bagi itibariyle takip edilecektir. Bu
anlamda calismanin énumuzdeki donemde Turkiye ekonomisi igin dncl bir gosterge haline
donusmesine yonelik icerik ve metodolojiye iliskin gelistirme ve iyilestirme c¢alismalari da
duzenli olarak yapiimaktadir.

Saygilarimizla

Dr. Oguz Demir
Ekonomistler Platformu Bagkani



ARASTIRMA SONUCLARI

a. Katilimci Profili

Agustos 2015 “Piyasanin Nabzi” aragtirmasina iki ana sektdrden (imalat, hizmetler) toplam
194 sektor profesyoneli katiimis ve katilimcilar firma ve sektore iliskin olarak Temmuz
2015 degerlendirmesini ve Agustos 2015 beklentilerini paylasmistir.

- Ankete katilanlarin %50’si imalat sektorlerinde, diger % 50’si hizmetler sektdrlerinde
faaliyet gosteren sirketleri temsil etmektedir.

- Imalat sanayinde 10 farkli alt sektérden katilimci yer alirken, katilimci profilinde 6ne
cikan sektorler otomotiv, tekstil-hazir giyim, enerji ve kimya urunleri olmugtur.

- Hizmetler sektoriinden 18 farkli alt sektérden katilimci yer alirken katilimci profilinde
one cikan sektorler egitim-danismanlik, bankacilik — finans, insaat ve turizm sektorleri
olmustur.

b. imalat Sanayi Sonuglari

Ankete katilan 97 katilimcinin degerlendirmeleri sonucunda Temmuz ayinin ortalamanin
altinda gittigini ifade eden katilimcilarin oran1 %52,6 olurken, Agustos ayi igin katilimcilarin
%53,6’s1 islerin ortalamanin altinda kalacagi beklentisini ifade etmistir. Ote yandan
Temmuz ayinda islerin ortalamanin Uzerinde iyi oldugunu sdyleyenlerin orani %13,4’te
kalirken, Agustos aylI beklentilerinde ortalamanin Uzerinde iglerin iyi gidecegini
dugunenlerin orani %12,4 olarak gorulmektedir. Bu anlamda imalat sanayi sektorlerinde
Agustos ayinin Temmuz’a gore daha koétumser bir seyire sahip olacagi beklentisinin arttigi
gorulmektedir. Temmuz ayinin 2.45'lik endeks skoru ile ortalama yanitinin altinda kaldigi
ifade edilmistir. Katihmcilarin Agustos ayi éngoruleri ise Temmuz ayi ortalamasinin bir
miktar Ustinde kalmis ve ortalama puan 2.50 olarak gergeklesmistir.
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C. Hizmetler Sektoriu Sonuglari

Katilimcilarin Temmuz ayinda faaliyet gosterilen sektordeki ekonomik faaliyetler agisindan
degerlendirmesini 1 en kotl, 5 en iyi seklinde degerlendiriimesi istenmigtir. Ankete katilan
97 katihmcinin  de@erlendirmeleri sonucunda hizmetler sektorlerinden c¢alismaya
katilanlarin  %53,6’'st Temmuz ayinin sektor igin ortalamanin altinda kaldigini ifade
ederken, Agustos ayinin ortalamanin altinda olacagini bekleyenlerin orani %50,5 olarak
gorilmektedir. Sektorin  Temmuz ayinda ortalamanin Uzerinde iyi bir performans
gosterdigini ifade eden katilimcilarin orani % 11,4 iken Agdustos beklentileri agisindan
ortalamanin Uzerinde bir performans bekleyenlerin orani da ayni sekilde gorulmustur.
Genel olarak sektérden gelen yanitlar gergevesinde AJustos beklentilerinin Temmuz ayina
gOre biraz daha iyimser oldugu yonunde ortaya g¢ikmaktadir. Temmuz ayinin 2.46’hk
endeks skoru ile ortalama yanitinin altinda kaldigi ifade edilmistir. Katilimcilarin Agustos
ayl ongoruleri ise Temmuz ayi ortalamasinin bir miktar Ustinde kalmig ve ortalama puan
2.48 olarak gerceklesmistir.
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SONUG VE DEGERLENDIRME

Ana sektorlerde elde edilen degerlendirme sonuclari ile bu sektdrlerin GSYIH igerisindeki
agirhiklar dikkate alinarak genel bir endeks skorunun hesaplanmasi yapilmistir. Calismada
puanlama en iyi bes puan ve en kotu bir puan olmak Uzere yapilan puanlama sonucunda
Temmuz ayi Piyasanin Nabzi Endeks skoru 5 Uzerinden 2.46 olarak hesaplanmigtir.
Katilimcilarin Agustos ayi beklentileri ise bir 6nceki aya gore ylkselmis ve 2.49’a ¢ikmigtir.

T U

Bircok sektorde ise alimlar, satin almalar ve yeni yatirrmlarin Kasim 2015 secimlerinin
sonrasina ertelendigi gorulmektedir. Bu anlamda oOzellikle Turkiye ekonomisinde yeni
secim sonuglarinin piyasa acisindan vyarattigi belirsizliginin tim sektorler acgisindan
planlarin bir sire daha ertelenmesi, Ekonomistler Platformu tarafindan yapilan ¢calismada
da net bir sekilde goértulmektedir. Siyasi belirsizlik ile birlikte déviz kurlarindaki
dalgalanmalar ve guvenlik sorunlari da piyasalardaki olumsuz havayi tetikleyen diger
unsurlar olarak kargimiza ¢ikmaktadir.

Temmuz Sonuclar
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Yukaridaki grafikte de goruldugu gibi katilimcilarin sadece %1.5'i Temmuz ayinda islerin
“Cok lyi” gittigini ifade etmekte, %10.8'i ise islerinin “lyi” gittigini belirtmektedir.
Katilimcilarin %38.7’si ise islerin “Kotd” qittigini, %15.5’lik bir kisim ise “Cok Kotu”
seyrettigini ifade etmistir.
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Agustos Beklenti
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Katiimcilardan alinan cevaplar sonucunda Agustos ayinda islerin ortalamanin altinda
kalacagini ifade edenlerin sayisi Temmuz ayina gore azalmigtir., Temmuz ayinda
katilimcilarin %54.2’si islerin ortalamanin altinda kalacagini ifade ederken bu rakam
Agustos’ta %52.1’e gerilemigtir.



